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Til generalforsamlingen i Aker Exploration ASA

Redegjorelse for fusjonsplanen

Styrets ansvar og var oppgave

Pa oppdrag fra styret i Aker Exploration ASA avgir vi som uavhengig sakkyndig denne
redegjorelsen for fusjonsplanen datert 16. september 2009 mellom Aker Exploration ASA og Det
norske oljeselskap ASA i samsvar med allmennaksjeloven § 13-10. Ved fusjonen overtar Aker
Exploration ASA samtlige eiendeler og forpliktelser i Det norske oljeselskap ASA mot vederlag i
aksjer i Aker Exploration ASA. Aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA mottar som vederlag
1,403328 aksjer i Aker Exploration ASA for hver aksje de eier i Det norske Oljeselskap ASA.
Samlet fusjonsvederlag utgjer 91 111 111 aksjer i Aker Exploration ASA. Styret i hvert selskap
er ansvarlig for informasjonen redegjorelsen bygger pa og de verdsettelser som er gjort. Var
oppgave er a utarbeide en redegjorelse om fusjonsplanen og a uttale oss om vederlaget.

Den videre redegjorelsen bestar av tre deler. Den forste delen er en presentasjon av opplysninger
i overensstemmelse med de krav som stilles i allmennaksjeloven § 13-10 annet ledd og § 2-6
forste ledd nr. 1 til 4. Den andre delen angir hvilke fremgangsmater som er brukt ved fastsettelsen
av vederlaget til aksjeeierne i det overdragende selskapet. Den tredje delen er vér uttalelse om
vederlaget.

Opplysninger om innskuddet

Regnskapsmessig vil fusjonen bli gjennomfert som en omvendt fusjon hvor Det norske
oljeselskap ASA anses & vazre regnskapsmessig overtakende selskap og Aker Exploration ASA
anses & vare regnskapsmessig overdragende. Dette innebzrer at eiendeler og forpliktelser i Det
norske oljeselskap ASA viderefores til bokforte verdier, mens eiendeler og forpliktelser i Aker
Exploration ASA regnskapsferes til virkelig verdi i det sammenslatte selskapet.

De eiendeler selskapet skal overta ved fusjonen, fremgér av utkast til 4pningsbalanse datert
31. august 2009 og omfatter felgende eiendeler og forpliktelser:

Goodwill TNOK 864 339
Aktiverte leteutgifier TNOK 624 941
Andre immaterielle eiendeler (letelisenser) TNOK 1 342 486
Varige driftsmidler TNOK 312314
Finansielle anleggsmidler TNOK 912335
Varelager TNOK 18291
Kundefordringer og andre fordringer TNOK 215372
Beregnet skatt til utbetaling TNOK 211674
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Betalingsmidler THOK 1051 634
Pensjonsforplikielse TNOK 20426
Utsatt skatt TNOK 1255797
Avsetning for fjerning TNOK 144 364
Utsatt inntekt med mer TNOK 56127
Kortsiktig gjeld TNOK 491 072

Metto bokfert verdi av eiendeler og forpliktelser TNOK 3 585 601

Vi er ikke kjent med at det har fremkommet andre forhold etter avleggelsen av regnskapet for
2008 som er av betydning for vurderingen av innskuddet utover det som fremgar av Det norske
oljeselskap ASAs kvartalsrapport pr 30. juni 2009 og utkast til dpningsbalanse.

Fremgangsmate ved fastsettelse av vederlaget

Vi har gjennomgétt fusjonsplanen for 4 kunne uttale oss om forslaget til fastsettelse av vederlag
til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA. Fastsettelsen av fusjonsvederlaget er et resultat av
forhandlinger mellom Aker Exploration ASA og Det norske oljeselskap ASA. Bytteforholdet pa
1:1.403328 (Aker Exploration ASA:Det norske oljeselskap ASA) er fastsatt etter forhandlinger
pé basis av en totalvurdering av selskapenes bokferte verdier, lisensportefaljer, markedsverdier,
fremtidig inntjening- og kontantstromspotensiale og fremtidige inntekts- og kostnadssynergier
som forventes realisert som folge av fusjonen. Det er innhentet eksterne verdivurderinger av
selskapenes lisensportefeljer. Den benyttede fremgangsméten for fastsettelse av vederlaget, er
etter var oppfatning hensiktsmessig.

Det har ikke vart s@rlige vanskeligheter i forbindelse med fastsettelsen av vederlaget. Etter var
mening er vederlaget til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA rimelig og saklig begrunnet.
Etter fusjonen vil Aker Exploration ASA skifte navn til Det norske oljeselskap ASA.

Grunnlag for vir uttalelse

Vi har utfort vir kontroll og avgir vir uttalelse i samsvar med standard for attestasjonsoppdrag
SA 3802 "Revisors uttalelser og redegjorelser etter selskapslovgivningen”. Standarden krever at
vi planlegger og utferer kontroller for 4 oppna betryggende sikkerhet for at de eiendeler og
forpliktelser selskapet skal overta, har en verdi som minst svarer il det avtalte vederlaget, og for
4 kunne uttale oss om vederlaget til aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA. Arbeidet omfatter
kontroll av verdsettelsen av innskuddet og av vederlaget, herunder vurderingsprinsippene og
eksistens og tilherighet. Videre har vi vurdert de verdsettelsesmetoder som er benyttet, og de
forutsetninger som ligger til grunn for verdsettelsen, herunder en vurdering av begrunnelsen for
verdsettelsen av immaterielle eiendeler. Var kontroll gir etter vir mening et forsvarlig grunnlag
for var uttalelse.

Uttalelse

Vi mener at de ciendeler selskapet skal overta ved fusjonen, har en verdi som minst svarer til det
avtalte vederlaget i aksjer i Aker Exploration ASA palydende kr 91 111 111 med tillegg av

kr 3 494 490 000 som overfores annen egenkapital, og at begrunnelsen for vederlaget til
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aksjeeierne i Det norske oljeselskap ASA pa 1,403328 aksjer i Aker Exploration ASA for hver

aksje i Det norske oljeselskap ASA, er rimelig og saklig, basert pa verdsettelsen av selskapene
som beskrevet ovenfor.

Oslo, 16. september 2009
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Vegard Tangerud
torisert revisor





